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Relatório do auditor independente sobre as demonstrações financeiras

Aos Administradores e Acionistas da Vulcabras BA, Calçados e Artigos Espor-
tivos S.A. Itapetinga - BA. Opinião: Examinamos as demonstrações financeiras 
da Vulcabras BA, Calçados e Artigos Esportivos S.A. (Companhia), que compreen-
dem o balanço patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas demons-
trações do resultado, do resultado abrangente, das mutações do patrimônio líquido 
e dos fluxos de caixa para o exercício findo nessa data, bem como as correspon-
dentes notas explicativas, incluindo as políticas contábeis materiais e outras infor-
mações elucidativas. Em nossa opinião, as demonstrações financeiras acima refe-
ridas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posição 
patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro de 2025, o desempe-
nho de suas operações e os seus fluxos de caixa para o exercício findo nessa 
data, de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil. Base para opinião: 
Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacio-
nais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, 
estão descritas na seção a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela 
auditoria das demonstrações financeiras”. Somos independentes em relação à 
Companhia, de acordo com os princípios éticos relevantes previstos no Código de 
Ética Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho 
Federal de Contabilidade, aplicáveis a auditorias de demonstrações financeiras no 
Brasil, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas 
normas. Acreditamos que a evidência de auditoria obtida é suficiente e apropriada 
para fundamentar nossa opinião. Responsabilidades da diretoria e da gover-
nança pelas demonstrações financeiras: A diretoria é responsável pela elabo-
ração e adequada apresentação das demonstrações financeiras de acordo com as 
práticas contábeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determi-
nou como necessários para permitir a elaboração de demonstrações financeiras 
livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. 
Na elaboração das demonstrações financeiras, a diretoria é responsável pela 

avaliação da capacidade da Companhia continuar operando, divulgando, quando 
aplicável, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso 
dessa base contábil na elaboração das demonstrações financeiras, a não ser que 
a diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operações, ou não tenha 
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operações. Os res-
ponsáveis pela governança da Companhia são aqueles com responsabilidade 
pela supervisão do processo de elaboração das demonstrações financeiras. Res-
ponsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações financeiras: 
Nossos objetivos são obter segurança razoável de que as demonstrações financei-
ras, tomadas em conjunto, estão livres de distorção relevante, independentemente 
se causada por fraude ou erro, e emitir relatório de auditoria contendo nossa opi-
nião. Segurança razoável é um alto nível de segurança, mas não uma garantia de 
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de 
auditoria sempre detecta as eventuais distorções relevantes existentes. As distor-
ções podem ser decorrentes de fraude ou erro e são consideradas relevantes 
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma pers-
pectiva razoável, as decisões econômicas dos usuários tomadas com base nas 
referidas demonstrações financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo 
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento 
profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: 
• Identificamos e avaliamos os riscos de distorção relevante nas demonstrações 
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e exe-
cutamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos 
evidência de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinião. O 
risco de não detecção de distorção relevante resultante de fraude é maior do que 
o proveniente de erro, já que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles 
internos, conluio, falsificação, omissão ou representações falsas intencionais. 
• Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para 

planejarmos procedimentos de auditoria apropriados às circunstâncias, mas não 
com o objetivo de expressarmos opinião sobre a eficácia dos controles internos da 
Companhia. • Avaliamos a adequação das políticas contábeis utilizadas e a razoa-
bilidade das estimativas contábeis e respectivas divulgações feitas pela diretoria. 
• Concluímos sobre a adequação do uso, pela diretoria, da base contábil de conti-
nuidade operacional e, com base nas evidências de auditoria obtidas, se existe 
incerteza relevante em relação a eventos ou condições que possam levantar dúvi-
da significativa em relação à capacidade de continuidade operacional da Compa-
nhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atenção em 
nosso relatório de auditoria para as respectivas divulgações nas demonstrações 
financeiras ou incluir modificação em nossa opinião, se as divulgações forem inade-
quadas. Nossas conclusões estão fundamentadas nas evidências de auditoria ob-
tidas até a data de nosso relatório. Todavia, eventos ou condições futuras podem 
levar a Companhia a não mais se manter em continuidade operacional. • Avaliamos 
a apresentação geral, a estrutura e o conteúdo das demonstrações financeiras, in-
clusive as divulgações e se as demonstrações financeiras representam as corres-
pondentes transações e os eventos de maneira compatível com o objetivo de apre-
sentação adequada. Comunicamo-nos com os responsáveis pela governança a 
respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das 
constatações significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiências signifi-
cativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Recife, 14 de abril de 2026
� ERNST & YOUNG
� Auditores Independentes S/S Ltda.
� CRC SP-015199/O
� Francisco da Silva Pimentel

� Contador CRC SP-171230/O

Balanços patrimoniais em 31 de dezembro de 2025 e 2024 (Em milhares de Reais)

Consolidado Controladora
Ativo Nota 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Caixa e equivalentes de caixa 25.575 16.421 25.560 16.403
Contas a receber de clientes 4 444.209 412.197 457.969 425.957
Estoques 5 131.998 101.787 131.998 101.787
Impostos a recuperar 6 35.337 7.442 34.941 6.919
Imposto de renda e
	 contribuição social 8.775 6.842 8.775 6.842
Outras contas a receber
	 e outros créditos 18.441 15.049 18.441 15.049
Total do ativo circulante 664.335 559.738 677.684 572.957
Aplicações financeiras 110 208 110 208
Contas a receber de clientes 4 386 554 386 554
Impostos a recuperar 6 144.014 2.218 144.014 2.218
Impostos de renda e con-
	 tribuição social diferidos 151.414 1.274 151.414 1.274
Depósitos judiciais 2.001 2.738 2.001 2.738
Outras contas a receber 477 439 477 439
Realizável a longo prazo 298.402 7.431 298.402 7.431
Investimentos 62.606 60.473 62.606 60.473
Imobilizado 118.588 78.218 118.588 78.218
Intangível 55 41 55 41

181.249 138.732 181.249 138.732
Total do ativo não circulante 479.651 146.163 479.651 146.163
Total do ativo 1.143.986 705.901 1.157.335 719.120

Consolidado Controladora
Passivo Nota 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Fornecedores 7 13.509 14.680 13.509 14.680
Financiamentos e
	 empréstimos 8 149.783 99.299 149.783 99.299
Impostos a recolher 9.602 10.767 9.602 10.767
Salários e férias a pagar 18.536 13.584 18.536 13.584
Provisões 426 1.106 426 1.106
Comissões a pagar 17.035 16.541 17.035 16.541
Dividendos e lucros a pagar 54.109 – 54.109 –
Outras contas a pagar 22.139 16.496 22.139 16.496
Total do passivo circulante 285.139 172.473 285.139 172.473
Financiamentos e
	 empréstimos 8 – 1.256 – 1.256
Provisões 10.600 9.518 10.600 9.518
Provisão para perdas
	 com investimento – – 13.349 13.219
Total do passivo não
	 circulante 10.600 10.774 23.949 23.993
Patrimônio líquido
Capital social 9 200.000 255.403 200.000 255.403
Reserva de lucros 648.247 267.251 648.247 267.251
Total do patrimônio líquido 848.247 522.654 848.247 522.654
Total do passivo 295.739 183.247 309.088 196.466
Total do passivo e
	 patrimônio líquido 1.143.986 705.901 1.157.335 719.120

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras

Demonstrações de resultados - Exercícios findos em 31 de dezembro 
de 2025 e 2024 (Em milhares de Reais, exceto o lucro líquido por ação)

Consolidado Controladora
Nota 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

Operação em continuidade
Receita líquida de vendas 10 964.397 865.512 964.397 865.512
Custo das vendas e revendas11 (605.467) (505.703) (605.467) (505.703)
Lucro bruto 358.930 359.809 358.930 359.809
Despesas com vendas 12 (136.725) (122.025) (136.725) (122.025)
Provisão (reversão) para
	 perdas esperadas para
		  crédito de liquidação
			   duvidosa 12 1.371 723 1.371 723
Despesas administrativas 13 (49.210) (37.070) (49.206) (37.067)
Outras receitas (despesas)
	 operacionais, líquidas 79.120 6.206 79.246 6.206
Resultado da equivalência
	 patrimonial 3.782 6.138 3.653 6.136
Resultado antes das despesas
	 e receitas financeiras
		  líquidas e tributos 257.268 213.781 257.269 213.782
Receitas financeiras 135.386 20.639 135.385 20.638
Despesas financeiras (36.449) (13.941) (36.449) (13.941)
Resultado financeiro 98.937 6.698 98.936 6.697
Resultado antes dos
	 tributos sobre lucro 356.205 220.479 356.205 220.479
Imposto de renda e contribuição
	 social correntes e diferidos 135.278 (12.764) 135.278 (12.764)
Lucro líquido do exercício 491.483 207.715 491.483 207.715
Resultado atribuível aos:
Acionistas controladores 491.483 207.715 491.483 207.715
Acionistas não controladores – – – –
Lucro líquido do exercício 491.483 207.715 491.483 207.715

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras

Demonstrações dos resultados abrangentes  
Exercícios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 (Em milhares de Reais)

Consolidado Controladora
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

Resultado do exercício 491.483 207.715 491.483 207.715
Outros resultados
	 abrangentes - ORA – – – –
Itens que podem ser subse-
	 quentemente reclassificados
		  para o resultado
Diferenças cambiais de conver-
	 são de operações no exterior – – – –
Ativos financeiros ao valor justo
	 através de outros
		  resultados abrangentes – – – –
Resultado abrangente total 491.483 207.715 491.483 207.715
Resultado abrangente atribuível aos:
Acionistas controladores 491.483 207.715 491.483 207.715
Acionistas não controladores – – – –

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras

Demonstração das mutações do patrimônio líquido em 31 de dezembro de 2025 e 2024 (Em milhares de Reais)

Consolidado
Controladora

Reservas de lucros
Capital social Reserva legal Reserva estatutária Reserva de incentivos Lucros acumulados Total

Saldos em 01 de janeiro de 2024 255.403 19.119 – 190.417 – 464.939
Outros resultado abrangentes
Lucro líquido do exercício – – – – 207.715 207.715
Destinação do lucro:
Constituição da reserva legal – 10.386 – – (10.386) –
Subvenção p/Investimento – – – 140.952 (140.952) –
Dividendos distribuídos – – – (150.000) – (150.000)
Constituição da reserva estatutária – – 56.377 – (56.377) –
Saldos em 31 de dezembro de 2024 255.403 29.505 56.377 181.369 – 522.654
Saldos em 01 de janeiro de 2025 255.403 29.505 56.377 181.369 – 522.654
Redução de capital (55.403) – – – – (55.403)
Outros resultado abrangentes
Lucro líquido do exercício – – – – 491.483 491.483
Destinação do lucro:
Constituição da reserva legal – 10.495 – – (10.495) –
Subvenção para investimento – – – 39.041 (39.041) –
Dividendos distribuídos – – (56.377) – (54.110) (110.487)
Constituição da reserva estatutária – – 387.837 – (387.837) –
Saldos em 31 de dezembro de 2025 200.000 40.000 387.837 220.410 – 848.247

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras

Demonstrações dos fluxos de caixa - Método indireto Exercícios findos 
em 31 de dezembro de 2025 e 2024 (Em milhares de Reais)

Consolidado Controladora
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

Fluxo de caixa líquido
	 proveniente das atividades
		  operacionais 145.483 119.298 145.485 119.298
Fluxo de caixa líquido
	 utilizado nas atividades
		  de investimento (62.036) (26.334) (62.035) (26.334)
Fluxo de caixa líquido
	 utilizado nas atividades
		  de financiamento (74.293) (126.761) (74.293) (126.761)
Aumento (redução) de caixa
	 e equivalentes de caixa 9.154 (33.797) 9.157 (33.797)
Caixa e equivalentes de caixa
	 no início do exercício 16.421 50.218 16.403 50.200
Caixa e equivalentes de caixa
	 no final do exercício 25.575 16.421 25.560 16.403
Aumento (redução) de caixa
	 e equivalentes de caixa 9.154 (33.797) 9.157 (33.797)

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras

Notas explicativas às demonstrações financeiras

1. Contexto operacional: A Vulcabras BA, Calçados e Artigos Esportivos S.A. 
(“Companhia”) ou (“Vulcabras BA”); têm por objetivo principal a industrialização, 
comercialização, importação e exportação de calçados, artigos de vestuário, cou-
ros e artefatos de couro em geral, materiais plásticos ou similares e a fabricação 
de componentes, estes para o seu próprio consumo e venda a terceiros. 2. Resu-
mo das principais práticas contábeis: As presentes demonstrações financeiras 
incluem: • As demonstrações financeiras consolidadas preparadas conforme as 
Normas Internacionais de Relatório Financeiro (IFRS) emitidas pelo International 
Accounting Standards Board (IASB) e também de acordo com as práticas contá-
beis adotadas no Brasil (BR GAAP); • As demonstrações financeiras individuais da 
controladora preparadas de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil 
(BR GAAP). 3. Demonstrações financeiras consolidadas: A Companhia tem 
participação de 50% em 31 de dezembro de 2025 e 2024 na coligada PARS Parti-
cipações Ltda., que por sua vez detém 100% em 31 de dezembro de 2025 e 2024 
na Brisa Indústria de Tecidos Tecnológicos S.A. Considerando que a Companhia 
tem apenas influência significativa, este investimento não é consolidado nas de-
monstrações financeiras, nos termos do CPC 36 (R3). A Companhia possui parti-
cipação de 23% em 31 de dezembro de 2025 (14% em 31 de dezembro de 2023) 
na empresa Ventos de São Mizael Holding S.A. As demonstrações financeiras 
consolidadas incluem as informações da Companhia e sua controlada, a seguir 
relacionadas, cuja participação percentual na data do balanço é assim resumida:

Percentual de participação
2025 2024

Distribuidora de Calçados e Artigos
	 Esportivos Cruzeiro do Sul Ltda. 100,00 100,00
Dados sobre as participações societárias:

31/12/2025

Distribuidora de Calçados 
e Artigos Esportivos 
Cruzeiro do Sul Ltda.

PARS 
Participações Ltda.

Ativo total 411 114.910
Passivo total 13.760 1.000
Capital social 26.207 36.116
Patrimônio líquido (13.349) 113.910
Resultado do exercício (130) 7.564
Participação no capital social 100,00% 50,00%

31/12/2024

Distribuidora de Calçados 
e Artigos Esportivos 
Cruzeiro do Sul Ltda.

PARS 
Participações Ltda.

Ativo total 541 115.186
Passivo total 13.760 1
Capital social 26.207 36.116
Patrimônio líquido (13.219) 115.185
Resultado do exercício (2) 12.278
Participação no capital social 100,00% 50,00%
a. Características principais da sociedade controlada incluída na consolida-
ção: Distribuidora de Calçados e Artigos Esportivos Cruzeiro do Sul Ltda. A Distri-
buidora de Calçados e Artigos Esportivos Cruzeiro do Sul Ltda., tem por objetivo a 
comercialização e distribuição de calçados e confecções esportivas e botas de uso 
profissional.

4. Contas a receber de clientes: Composição dos saldos:
Consolidado Controladora

Contas a receber 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
No país:
Clientes 426.976 401.855 440.736 415.615
No exterior:
Clientes 29.658 24.306 29.658 24.306
Subtotal do contas a
	 receber de clientes 456.634 426.161 470.394 439.921
Provisão para perdas
	 esperadas para crédito de
		  liquidação duvidosa (12.039) (13.410) (12.039) (13.410)
Total do contas a receber
	 de clientes, líquido 444.595 412.751 458.355 426.511
Circulante 444.209 412.197 457.969 425.957
Não circulante 386 554 386 554
5. Estoques: Consolidado Controladora

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Produtos acabados 40.187 36.466 40.187 36.466
Mercadoria para revenda 3.312 3.921 3.312 3.921
Produtos em elaboração 23.567 14.866 23.567 14.866
Matérias-primas 50.395 29.002 50.395 29.002
Material de embalagem e
	 almoxarifado 728 8.082 728 8.082
Mercadorias em trânsito 12.002 6.763 12.002 6.763
Importações em andamento 1.807 2.687 1.807 2.687

131.998 101.787 131.998 101.787
6. Impostos a recuperar: Consolidado Controladora

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
ICMS 32 35 32 35
IPI 775 814 775 814
PIS/COFINS 170.701 1.579 170.305 1.056
FINSOCIAL 555 555 555 555
Reintegra 179 145 179 145
Indébitos tributários 998 998 998 998
Crédito fiscal - subvenção
	 estadual 5.559 4.047 5.559 4.047
Outros 552 1.487 552 1.487

179.351 9.660 178.955 9.137
Circulante 35.337 7.442 34.941 6.919
Não circulante 144.014 2.218 144.014 2.218
7. Fornecedores: Composição da conta:

Consolidado Controladora
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

Fornecedores
No país
Diversos 11.906 13.462 11.906 13.462
No exterior
Diversos 1.603 1.218 1.603 1.218

13.509 14.680 13.509 14.680
8. Financiamentos e empréstimos: Composição da conta:

Consolidado Controladora
Taxa de juros 2025 Taxa de juros 2024 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

Moeda nacional
Ativo fixo IPCA + 2,04% a.a. IPCA + 2,04% a.a. 1.229 3.075 1.229 3.075
Capital de Giro CDI - 0,52% a CDI + 0,70% a.a. CDI + 0,60% a.a. 148.554 97.480 148.554 97.480
Total dos financiamentos e empréstimos 149.783 100.555 149.783 100.555
Circulante 149.783 99.299 149.783 99.299
Não circulante – 1.256 – 1.256

11. Custo das vendas e revendas:

Consolidado Controladora
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

	 Matéria prima (284.823) (244.806) (284.823) (244.806)
	 Mão de obra (177.186) (141.160) (177.186) (141.160)
	 Custo indiretos (134.939) (110.882) (134.939) (110.882)
Revendas (8.519) (8.855) (8.519) (8.855)
Total custo das vendas
	 e revendas (605.467) (505.703) (605.467) (505.703)

12. Despesas com vendas:

Consolidado Controladora
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

Comissões (33.551) (33.935) (33.551) (33.935)
Fretes (38.421) (34.511) (38.421) (34.511)
Propaganda (47.341) (38.863) (47.341) (38.863)
Propaganda - Outros gastos (219) – (219) –
Royalties (2.249) (2.337) (2.249) (2.337)
Gastos com pessoal (12.460) (10.210) (12.460) (10.210)
Outros gastos (2.484) (2.169) (2.484) (2.169)

(136.725) (122.025) (136.725) (122.025)

Reversão de perdas esperadas para
	 crédito de liquidação duvidosa 1.371 723 1.371 723
Total de despesas
	 com vendas (135.354) (121.302) (135.354) (121.302)

13. Despesas administrativas:

Consolidado Controladora
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

Gastos com pessoal (25.125) (23.037) (25.125) (23.037)
Serviços de terceiros (16.075) (7.202) (16.075) (7.202)
Aluguéis (130) (106) (130) (106)
Viagens e estadias (411) (337) (411) (337)
Segurança (705) (829) (705) (829)
Litígios e impostos (464) (122) (460) (119)
Informática e telecomunicação (1.935) (1.625) (1.935) (1.625)
Energia elétrica, água e esgoto (34) (109) (34) (109)
Manutenção, limpeza e
	 meio ambiente (1.048) (1.031) (1.048) (1.031)
Depreciação e amortização (2.019) (1.787) (2.019) (1.787)
Outros (1.264) (885) (1.264) (885)
Total despesas administrativas (49.210) (37.070) (49.206) (37.067)

9. Patrimônio líquido (controladora): Capital social: Em 31 de dezembro de 2025, 
o capital social é de R$ 200.000 (R$ 255.403 em 31 de dezembro de 2024) está 
representado por 11.392.332 (11.392.332 em 31 de dezembro de 2024) ações ordi-
nárias nominativas e sem valor nominal. 10. Receita líquida de vendas:

Consolidado Controladora
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

Receita operacional bruta
Venda e revenda de produtos
Mercado interno 1.050.178 952.908 1.050.178 952.908
Mercado externo 40.042 29.243 40.042 29.243

Consolidado Controladora
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

1.090.220 982.151 1.090.220 982.151
Deduções
Impostos sobre as vendas
	 e serviços (235.518) (217.450) (235.518) (217.450)
Incentivos fiscais - ICMS 124.138 113.068 124.138 113.068
Devoluções e abatimentos (14.443) (12.257) (14.443) (12.257)

(125.823) (116.639) (125.823) (116.639)
Receita operacional líquida 964.397 865.512 964.397 865.512

A Tarde Salvador, 15 de abril de 2026
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